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‘Metnog éénkwartaal te gaanwordt
2016 eenbijzonderhersteljaarmet een
economische groei van2,1%.’ Zobegint
hetCentraal Planbureaude analyse van
deNederlandse economie indedinsdag
gepubliceerdedecemberraming. Er
klinkt een zekere voldoeningdoor indie
uitspraak.
Endaar is ook reden voor.HetCPB

komtmetdemeest opgewekte analyse
en verwachtingen sindsdegrote reces-
sie van2008 en2009.Driemaanden
geledenwaren rondPrinsjesdagde ver-
wachtingenookal positief, indenieuwe
raminggooiende rekenmeesters van
de regering ernog eenflinke schepbo-
venop.Dedit keer vrij forsebijstellingen
vande verwachtingen zijn voorhetCPB
uitzonderlijk.
Het bureau schetst het beeld vaneen

economie indehoogconjunctuur.De
economie groeit zowel dit als volgend
jaarmet 2,1%.Dat lijkt zuinig vergele-
kenmet jarendat hetwel 3%of 4%was,
maar is het niet.Omdathet aanbod van
nieuwewerknemersminder snel toe-
neemt valt ookdepotentiële groei van
de economie lager uit.
Demeest inhet oog springende aan-

passingen vanhet Planbureaubetreffen
de verwachtingen voorde arbeidsmarkt.
Die ontwikkelt zich inmiddels dermate
gunstig dat ze eenbelangrijk onderdeel
is geworden vanhet vliegwiel dat de
economie aanzwengelt: doorde groei

kunnenondernemers extramensen
aannemen, dat jaagt dekoopkracht
extra aanengeeft zode groeiweer een
verdere zet.
In septembermeendehet Planbu-

reaunogdat dewerkloosheid volgend
jaar onveranderdop555.000personen
zoublijven staan. Inmiddelswordener
voordit jaar 540.000 voorzien en staat er
voor volgend jaar 475.000 indeboeken.
Indriemaanden tijdheeft hetCPBde
verwachting voordewerkloosheid in
2017met 80.000 verlaagd.
Dat is ongekend. Zowel hetCPBals

DeNederlandscheBankhebbenafgelo-
pen jaren aangegevendat ze ermoeite
meehebbenomdeontwikkelingenop
dearbeidsmarkt te voorspellen.Durfde
hetCPBer in septembernogniet vanuit
te gaandat de aanhoudendegroei ook
tot een lagerewerkloosheid zo leiden,
nudoet het Planbureaudatwel.De
analyse vandearbeidsmarkt is daarmee
omgegooid.
Als dedaling vandewerkloosheid in

een regelmatig tempodoorzet kanhet
percentagewerklozen tegenhet eind
van2017al onderde5duiken.Dan
begint het punt in zicht te komendat
spanningenopdearbeidsmarktmani-
festworden.
Degroei vertaalt zich al dit hele jaar

inmeevallers opdeRijksbegroting.
Voor volgend jaar voorziet hetCPBnu

begrotingsevenwicht, voorhet eerst in
negen jaar. Er staat een saldo vannul in
deboeken.

Minister vanFinanciën JeroenDijs-
selbloembeschouwtdit resultaat als
eenpluimopzijnhoed. In een tweet
noemdehij de verwachting vanbegro-
tingsevenwicht in 2017 ‘goednieuws’.
‘Nubuffer opbouwenomtoekomstige
tegenslagenop te kunnen vangen.’

Hoogleraar economieaandeErasmus
School of EconomicsBas Jacobs (zie ook
kader) reageert kritischopdie tweet:
‘Watde feitelijke economische condities
ookmogen zijn,Dijsselbloemtrekt toch
maar één conclusie: dat er bezuinigd
moetworden.Nooit hoor ikhemover de
verhouding tussenhetmonetaire beleid
enhet budgettaire beleid.Maar ook
niet overhoehet begrotingsbeleid kan
bijdragenom langdurige stagnatie in
Europa te voorkomenofdepermanente
schade vandeGroteRecessie te vermin-
deren.’ Volgens Jacobs zijndat de grote
macro-economischediscussies ‘overal
terwereld, behalve inNederland’.

Opvallend is dat de loonkostenper
uur aanhet stijgen zijn, van eenplusje
van0,2% vorig jaarnaar 2,2%dit jaar en
2,6% in2017.Ookdat is goed voorde
koopkracht en volgenshetCPB tast het
onze exportpositie voorlopigniet aan,
wantNederlandse exporteurswetenmo-
menteel hunmarktaandeel te vergroten.
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Reactie Jacobs

‘Dit is goed nieuws’,
reageert hoogleraar
Bas Jacobs op de
nieuwe verwachtin-

gen van het CPB. Jacobs uitte
recent de kritiek dat er de af-
gelopen jaren in Nederland een
overdreven zuinig begrotings-
beleid is gevoerd en dat dit de
groei onnodig heeft geschaad.
De vraag is wat de regering
voor beleid moet voeren nu
het CPB verwacht dat het be-
grotingstekort volgend jaar is
weggewerkt.

‘Ik heb drie uitgangspunten’,
zegt Jacobs. ‘Wemoeten het
nog aanwezige onbenutte po-
tentieel in de economie benut-
ten.Wemoeten een deel van de
verloren gegane trendmatige
groei proberen in te halen en je
dient te proberen stagnatie-
scenario’s in Europa te voorko-
men.We kunnen alleen terug
naar een normaal monetair be-
leid van de ECB als noordelijke
landen zoals Nederland en Duits-
land de inflatie tot zeker zo’n 3%
opduwen.Wat oververhitting
van de economie in die landen
zou goed zijn voor herstel van
onevenwichtigheden in Europa,
maar ook om hoge private schul-
den houdbaarder te maken.’

Jacobs wil echter niet zeggen
hoe fors de inspanning van de
regering zoumoeten zijn om de
economie een extra zetje te
geven: ‘Weweten niet precies
hoeveel onbenutte productieca-
paciteit er nog is. Maar een extra
inzet op onderwijs, op de duur-
zame economie, op onderzoek
en ontwikkeling en wat er nog
aan knelpunten in de infrastruc-
tuur is lijkt me zeer gewenst. Je
krijgt dan én extra bestedingen
op de korte termijn én een gro-
ter aanbod op de lange termijn.’
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