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Bas Jacobs was lang een roepende in de
woestijn als hij het kabinet bekritiseerde
omzijn ‘budgettaireorthodoxie’.Maarbe-
halvedegrootstebankeninNederland—
Rabobankal in2013ensindsvorigeweek
ook ING—scharen inmiddels ookwerk-
gevers,het IMFenveruithetgrootstedeel
van zijn collega-economen in binnen- en
buitenland zich achter de analyse dat de
kabinetten-Ruttehetverkeerdeantwoord
opde crisis gaven.

Nog steeds is DenHaag het spoor bijs-
teralshetgaatomhetterugvindenvanhet
groeipad, vindt de hoogleraar overheids-
financiën en economisch beleid aan de
ErasmusSchool of Economics. ‘Waarhet
opneerkwam, isdat jedeeconomieenke-
le tientallenmiljarden armermaakt om
een paar honderdmiljoen rentelasten te
besparen. Ik kaner echtniet bij.’

Een interview aande vooravond vande
laatste Miljoenennota van minister van
Financiën JeroenDijsselbloem.

VWat ging er fout sinds in 2008 de crisis
uitbrak?
‘Het is fascinerend dat veel overheden,
inclusief de Nederlandse, eerst besloten
omdebegrotingsteugelstevieren.Datwas
verstandig.Waarvoorhebjestaatsschuld?
Omdegevolgenvanditsoortcrisesoverde
tijduit tesmeren.Maar in2010gingenwe
vande erkendenoodzaak van stimuleren
en de economie niet te veel belasten heel
snel terug naar de orthodoxie. Ook in het
monetaire beleid. De rentes werden pre-
matuur verhoogd.’

VToen tradhet eerste kabinet-Rutte aan.
‘Ja, Rutte profileerde zich al in 2006, na-
dathijhet leiderschapvandeVVDhadver-
overd,alsdemandiedestaatsfinanciënop
orde brengt. Dat was toen ook een uitste-
kendverhaal.Leesmijneigenstukkenuit
die tijd ermaar op terug. Nederland ging
te lichtzinnigmet de overheidsfinanciën
om ineenperiode vanongekende econo-
mische voorspoed. Er werd onvoldoende
nagedacht over de vergrijzing’.

VWaaromwas dat in 2010 dan nietmeer
het juiste antwoord?
‘Erwasvraaguitvaldoorenormefinancië-

Nog steeds is Den Haag het spoor bijster als
het gaat om het terugvinden van het
groeipad, stelt de Rotterdamse hoogleraar
overheidsfinanciën Bas Jacobs. ‘Ik heb me
de haren uit het hoofd getrokken’

le problemen.Mensen kwamen inmoei-
lijkhedenmet hun hypotheek, bedrijven
gingeninongekendeaantallenfailliet,de
economiekrompheelsterk.Als jedaaruit
wilt komen, heb je ondersteuning van de
vraagnodig enoplossing vandefinancië-
le problemen. Dat gebeurde in Amerika.
De tekorten liependaar op tot 10%enhet
monetaire beleidwas zeer expansief.’

VZulkewaardenwildenwehier tochniet
bereiken?
‘Dat iedereen zijn schuldenmoest afbou-
weniseenvandefatalevergissingeninde
analysedie jeooktelkensziet terugkomen
bijdeNederlandscheBank.Indenationale
boekhoudingishetbezitvandeééndevor-
deringvandeander.Alser iemandwilspa-
ren,moet iemandanders lenen.Als jewilt
datdeprivatesectorzijnfinanciëlepositie
opordebrengt,moet jedatondersteunen
doorzelfeenhogereschuldopjetenemen.
Anders lukt dat niet. De private schuld is
ookalleenmaar groter geworden.’

V Maar sanering en hervormingen zijn
toch inherent aanhet herstelproces?
‘Verhoging van de AOW-leeftijd en ingre-

pen indehuizenmarkt zijn zeer verdedig-
baar.Maarzehaddengepaardmoetengaan
metstimulerendbeleid,nietmetbezuini-
gingen en lastenverzwaringen. Het CPB
schat het groeiverlies door het gevoerde
overheidsbeleidtijdens2011-2017oponge-
veer6%vanhetbbp.Dusjelooptelkjaar2%
tot 2,5% vanhet bbpaanbelastinginkom-
stenmis. Als je drie jaar had gewacht en
nietshadgedaan,haddatnetzoveelopge-
leverdalsaldiebezuinigingenenlastenver-
zwaringen bij elkaar opgeteld. En daarna
hadjeelkjaar2,5%extraindestaatskasge-
had.MinistervanFinanciënDijsselbloem
sprakinzijneerstebegrotingoverrenteals
“zondegeld”.Welnu:jebespaartinderdaad
€600mlnper jaar op je rentelasten,maar
verliest ook tientallenmiljarden aannati-
onaal inkomen, elk jaarweer.’

VHoe ishetmogelijkdatdieanalyseal zo
langopeenHaagsebeleidsmuur stuit?
‘Ikhebmeechtdeharenuithethoofdge-
trokken omdie vraag te beantwoorden.
Uiteindelijk heb ik vijf verklaringen. Po-
litici ter rechterzijde grepen de crisis aan
omde overheid te saneren. Dat het niet
bijdroeg aanherstel, deed er politiekniet

‘Dat iedereen zijn schulden
moest afbouwen is zo’n
fatale vergissing die ook
steeds terugkomt in de
analyse van DNB’
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toe.Politici ter linkerzijdevindenhetmoei-
lijk omde teugels te vieren, omdat ze ten
onrechte het imago van een gat in hun
hand hebben. Zelfs GroenLinks steunde
het Kunduz-akkoord,met een lastenver-
hogingvan€9mrd.Zowel linksals rechts
had zich gecommitteerd aan budgettaire
orthodoxie. Ennogsteedsdurftniemand
daarvan terug te komen, uit angst voor
politiek gezichtsverlies. Ten derde zit het
in onze volksaard om als het slecht gaat
“het huishoudboekje op orde te brengen
endebroekriemaan tehalen’’.’

VDaarvalt tochnietzoveelopaf tedingen
in een crisis?
Daar valt individueel veel voor te zeggen,
bijvoorbeeld als je onder water staatmet
je hypotheek.Maar wat individueel rati-
oneel is, kan tot collectieve waanzin lei-
den. In het begrotingsdebat zit een heel
sterkemorele dimensie. Die zag je ook in
de jaren dertig; Dijsselbloem is de erfge-
naam van toenmaligminister-president
Hendrik Colijn. Schuld is in onze taal en
cultuur hetzelfde als zonde en daarom
intrinsiek fout. En er is een vierde verkla-
ring, ook typischNederlands: er was een

jaarofvierhelemaalgeendiscussiemoge-
lijk over het begrotingsbeleid. Er heerste
een onwrikbare consensus bij alle partij-
en, behalve PVVenSP. En als er inNeder-
land eenmaal consensus is bereikt, sta je
met andere opvattingenbuitendeorde.’

VEnde vijfde oorzaak?
‘De belangrijke besluiten in Nederland
worden genomen doormensen die zijn
geschoold in de jaren tachtig. Toen had-
denwestagflatie:aanbodproblemen,hoge
inactiviteit, hoge rentes, oplopende infla-
tie. Bezuinigingen en hervormingenwa-
renhetreceptomeruit tekomen.Nuishet
eensoortautomatismeomdaaropterugte
grijpen. Inhet institutioneleraamwerkin
Nederland,vandefinancieel-economische
ministeriestotaandeNederlandscheBank
en het Centraal Planbureau, zit te weinig
up-to-date kennis van de moderne ma-
cro-economieenvandegeschiedenis van
de jarendertigomteziendatdeGroteRe-
cessie eenanderbeestjewas: eenfinanci-
ele crashmet keynesiaanse vraaguitval.’

VAlsudinsdagdebegrotingzouindienen,
hoe zoudie eruitzien?
‘Hetmonetairebeleidwerktnietmeergoed
bij een rente vannul.Monetaire financie-
ring—helikoptergeld—zouwenselijkzijn
maarmagniet.Dusmoet jeervoorzorgen
datjeopkortetermijnstimuleertenoplan-
ge termijn de economische structuur ver-
sterkt. Investeer in onderwijs, onderzoek,
R&D, duurzame energie, dijken en knel-
puntenindeinfrastructuur.Verlaagookde
belasting,gekoppeldaaneenhervorming
vanhet stelsel. Verschuifdaarbij debelas-
tingdruk van arbeid naar kapitaal, waar-
doordenettolooninkomensomhooggaan
endenettorendementenomlaag.’

VEndehervormingen?
‘Het pensioenstelselmoetwordenomge-
zetnaarverplichte, individuelepensioen-
rekeningen, waarbij de doorsneepremie
wordt afgeschaft. Daarvoor is naar schat-
ting€100mrdnodigals iedereenzouwor-
dengecompenseerd.Delagerentemaakt
hetmogelijk omdieovergang viadeover-
heid te verzachten. De hypotheekrente-
aftrek? Haal de aflossingsplicht eraf en
beperkde renteaftrek sneller.’

VEnhet tekort latenwegewoonoplopen?
‘Wehebbennunogsteedsonderbesteding
van1%à2%vanhetbbp.Zet inopeenbud-
gettaire stimulans van 2% van het bbp of
ietsmeer en laat het tekort oplopen rich-
ting de 3%.Het grootstemacro-economi-
scherisicoiseenlangdurigstagnatiescena-
rio.Wekunnenalleenuitzo’neconomisch
moerasontsnappenbijwatoverbesteding.
Inflatie is nu goed. Pas als de economie
een tijdje oververhit is geraakt, kerenwe
weerterugnaareennormaleeconomische
omgevingmetpositieve rentes.’

❛❛‘Hetzit inonze
volksaardom“het
huishoudboekje
opordetebrengen”
alshet slechtgaat’
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