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. De Nederlandse eco-
nomie verliest door de
vergrijzing de komende
jaren veel vaart.. Dat is lastig, want juist
die vergrijzing jaagt door
een hogere zorgvraag
de kosten voor de over-
heid op.. Daarbij zetten ook
nog de geringe produc-
tiviteitswinsten de groei
onder druk, waar we met
iets meer ambitie wel
wat aan kunnen doen.

M A C R O - E C O N O M I E

Somber beeld economi

E
r breekt voorNederlandeenperiode
aanwaarbij een relatief klein aantal
werkenden zichmoet inspannen
voor eengrote groepouderen. Endat
bij eenbroodmagere economische
groei enmogelijkweinig stijgen van

dekoopkracht.Dat is het beelddathetCentraal
Planbureau (CPB) in twee recente rapporten
schetst.

Uit de sommenvande rekenmeesters vanhet
kabinet—endaarmeedé autoriteit inNeder-
land voor economische voorspellingen—blijkt,
dat over een reeks van jarenalle beschikbare
extramiddelenwordenopgeslokt doorde zorg-
behoefte vandeoudere generatie.

Inde volgendekabinetsperiode, van2022
tot enmet 2025, zoude economischegroei op
slechts 1,1%uitkomenen staat voordekoop-
kracht eennul ingetekend.DeNederlandsche
Bank (DNB) komt voordieperiodemet een
identieke groeiverwachting. Inde vergrijzings-
analyse vanhetCPB, die tot 2040 en verder kijkt,
staat voor 2026 tot 2040nogmaar 0,9%aan jaar-
lijkse groei genoteerd.

Sober engrijs
Het is een sober engrijs beeld. Van1970 tot de
crisis van2008 en2009groeidede economie
gemiddeldmet 2,7%per jaar endaar zoudeko-
mendedecenniaheelweinig vanoverblijven.De
vraag is of dit pessimismegerechtvaardigd is.

‘Nee’, zegt hoogleraar aandeErasmusUni-
versiteit Bas Jacobs. ‘Als jeweet dat de groei
decennialang veel hogerwas, danhoeft de lage
groei vandeafgelopen jarenniet het nieuwe
normaal te zijn.Deklap vandeGroteReces-
siewashard enwe zijndaardoorde afgelopen
tien jaar gemiddeldper jaar éénprocent groei
kwijtgeraakt.’

Zijn vakgenootHarryGarretsen vandeRijks-
universiteitGroningen zegt: ‘Ik zou iets optimis-
tischer zijndandeofficiële cijfers aangeven. Als
je goedgebruikmaakt vanallenieuweuitvindin-
gen indewereld, vanwat er aanproductiviteits-
winstenontstaat, kun je eenextra impulsnaar
je toehalen.Ookdan zal het resultaat echterniet
lijkenopdegroeicijfers diewegewendwaren.
Dusdat heeftwel consequenties voorde toe-
komstscenario’s.’

Arbeid en
productiviteit
Twee factorenzijnbepalendvoordegroei van
eeneconomie:het aanbodvanarbeidendemate
waarindeefficiëntie toeneemt.Vanhet arbeids-
aanbodgaathetnietmeerkomen.Voordeperio-
de2020-2025houdenhetCPBenDNBnog reke-
ningmeteenzeerbeperktegroei vanhet aantal
werkenden. Inde jareneropvolgt eendaling. ‘Er
is een trendbreuk’, zegtGarretsen. ‘Nadertig jaar

Recente vergezichten
voor de Nederlandse
economie stemmen
niet vrolijk. De groei
dreigt langdurig terug
te vallen naar een laag
niveau. Daar kan wel
wat aan gedaan worden.

In het kort groei vanhet arbeidsaanbod isde rekeruit.’
Denieuwste, bijgesteldeprognoses vanhet

CBSdoendaarweinig aanaf. Vergelekenmet
deprognose vaneen jaar geleden is er eenaan-
zienlijk hogere verwachtingover de toestroom
vanarbeidsmigranten.Met als positief gevolg
dat het aanbod vanarbeid langer enige groei zou
vertonen.

Deeltijdcultuur
doorbreken
Minister vanEconomischeZakenenKlimaat
EricWiebesoppert in zijnGroeiagendaomhet
aantal gewerkteuren extra op te schroevendoor
dedeeltijdcultuur te doorbreken.Hoemoetnog
onderzochtworden. Feit is datNederlandersEu-
ropees gezienweinigurenwerken.

Metfiscaal beleidkun jedaarwat aandoen,
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2,7%
Gemiddelde groei

1970 - 2008

Nederlandse economische groei valt terug
Ontwikkeling bbp in %
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Het CPB schat de
productiviteitsgroei
voor de periode tot
2040 niet langer op
1,5%maar op 1,0%.

Het aantal werkenden
groeit zeer beperkt in
de periode van 2020-
2025. In de jaren erop
volgt een daling.

ie niet in beton gegoten
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1%
Gemiddelde groei
na crisis 2008

0,9%
Verwachte trend
groei tot 2040

zegt analist Frank vanEs vandeRabobank: ‘Het
toeslagensysteempaktniet goeduit,metmin-
der toeslag als jemeerwerkt,waardoor langer
werkenfinancieel niet loont.’Ook een verschui-
ving vandebelastingheffing vanarbeidnaar ka-
pitaal lijkt hemeenoptie.

Garretsenhierover: ‘Misschienwetenweà
laWiebesdedeeltijders te verleidenwatmeer
uren tewerkenenkande immigratie nog enig
verschilmaken,maarde conclusie blijft dat
het aanbod vanarbeidniet substantieelmeer
groeit.’

Makkelijkeweg
EconoomHansStegemanvanTriodos Invest-
mentManagementnoemtWiebes’ keuzeomde
deeltijdcultuur te doorbrekengeen teken van
kracht. ‘Leunenophet arbeidsaanbod is kiezen
voorde gemakkelijkeweg.’Dewareuitdaging

ligt bij het realiseren vanproductiviteitswinsten.
Bij een stilvallendof krimpendarbeidsaanbod
ishet de enigebron vangroei die resteert.

‘Bij deproductiviteit is het eenpuzzelwaar
wehet antwoord eigenlijkniet opkennen’, zegt
Stegeman.OokGarretsen zegt dat dande vra-
genopdoemen: ‘Je hebt deoptimistendiede
productiviteitweer zien aantrekkenendepessi-
mistendiebewerendat dit niet zal gebeuren. Ik
weet het niet. Je ziet dat indedienstensector de
productiviteit veelmindermakkelijk toeneemt
dan inde industrie, terwijl dedienstensector
groeit.’

HetCPBheeft voor deperiode tot 2040de
schatting voordeproductiviteitsgroei verlaagd
van1,5%naar 1,0%. Jacobs vindt dat te pessimis-
tisch. ‘Eenderde eraf?Waarom?Echtharde ar-
gumentenheb ikniet aangetroffen. Ik snapniet
goedwaarhet pessimismeover de technologi-
scheontwikkeling vandaankomt.’

‘Bij CPBenDNB ishet denkenover economi-
sche groei nog altijd volkomenaanbodgedre-

ven’, aldus Jacobs. ‘Maardeoudewet vanSay,
dat ieder aanbod zijn eigen vraaguitlokt, gaat
voordemacro-economienietmeer op.Omdat
de rente opdeondergrens zit, kandeze geen
evenwichtmeerbrengen tussen vraag enenaan-
bod. Er is geen lagere rentemeermogelijk om
langsdiewegde vraag van consumentenenbe-
drijfsleven te laten toenemen, dusmoet de vraag
opeenanderemanierworden vergroot. Anders
is er geenenkele garantie dat de economie te-
rugkeert naar eengroeipad.’

Jacobs is daaromenthousiast dat het kabinet
weernadenkt over overheidsinvesteringen: ‘Dat
is positief en eenbreukmetdefixatie opbegro-
tingsdiscipline vanhet afgelopendecennium.’

Investeringspot
Er is sprake vaneen investeringspot vanmoge-
lijk €50mrd.DeRabobankheeft berekenddat
er flinkeproductiviteitswinsten tebehalen zijn
als er jaarlijks €5mrdwordt geïnvesteerd: ‘Dat
heeft’, zegtVanEs, ‘Een substantieel effect opde
productiviteit van zeker 0,5%. Zokun jede groei
opkrikken.’

Hij zegt dat ingezetmoetwordenoponder-
wijs en innovatie.Dat heeft als voordeel dat de
huidige krappe arbeidsmarktminder eenbe-
lemmering vormt. ‘Uit de internationale litera-
tuurblijkt dat het rendement van innovatie en
beter onderwijs na eenaantal jarenhoogkan
zijn.’ Stegemanvult aan: ‘Jeweet dat de rente
superlaag is, dusmaatschappelijknuttige inves-
teringen renderenal snel’.

OokGarretsen spreekt zichuit voormeer in-
vesteringen inonderwijs: ‘Het gaat eromhoe je
nieuwekennis en technologie aanwendt.Hoe
beter je beroepsbevolking geschoold is, hoe
meer je gebruik kuntmaken vannieuwe tech-
nologie. Zelfs alswe alleenophet buitenland
zouden leunenen zelf niets nieuwsontwikke-
len, is het strategisch vanbelangdat dekennis-
infrastructuur goedoporde is.Dankiezengeta-
lenteerdemensen voorNederland, enniet voor
Barcelonaof Londen.’

Garretsenbetwijfelt echter of een investe-
ringsfondsnunuttig zoukunnen zijn voor grote
infrastructurele projecten: ‘Ik denkniet dat het
makkelijk is een lange lijst samen te stellenmet
projectendie tenonrechteniet gedaan zijn. Bo-
vendien is er opkorte termijn sprake vaneen
gespannenarbeidsmarkt, duswaar komende
mensen vandaan?Op langere termijnkanhet
zijndat deoverheiddefinanciële ruimteniet
meerheeft.’

Groei productiviteit
enbegroting
Inde sommenvanhetCPB leidtmeerproducti-
viteitsgroei tot eengrotere economischekoek,
dus totmeermogelijkhedendewelvaart te ver-
delen.Maarhet leidt ook tot grotere tekortenbij
deoverheidsfinanciën, omdat alle overheids-
uitgavenmetde groeimeestijgen, terwijl debe-
lastinginkomstenachterblijven,metnameop
aanvullendepensioenen.

‘Bij die redeneringpast een vraagteken’, zegt
Jacobs, ‘Hogereproductiviteitsgroei gaatwaar-
schijnlijk ook samenmethogere rendementen
op investeringen.Daardoor stijgendeuitkerin-
gendoordepensioenfondsen.Dat zit nuniet in
de sommen.’

Jacobshekelt de conclusie vanhetCPBdat de
begroting vandeoverheidop termijnniet houd-
baar is enerper 2025 tot €16mrdaan structu-
rele ombuigingennodig zouden zijn: ‘Het zou
verstandig zijnomeenaantal jarenbehoorlijke
overbesteding enhogere inflatie tehebben.Bo-
vendien, bezuinigen in een tijddat je tegeneen
negatieve rente geldkunt lenen, kost juist geld.’
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