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Vrijplaats omvangedachten
tewisselenover rente

JeroenMolenaar
Amsterdam

‘De aandelenmarkten kijken altijd
naar de rentemarkten.Maar,met alle
respect,dat isandersomniethetgeval.
Wijkijkeneigenlijknooitnaardeaan-
delenmarkten.’

JurgenAarts glimlacht enprikt een
spruit op zijn vork.Almeerdandertig
jaarhoudtAartszichbezigmetobliga-
ties.Vanafmediojarentachtigalshan-
delaar,daarnavijftienjaaropdetreasu-
ry-afdelingenvanFortisenABNAmro.

Het is dinsdagavond 20 november.
Buitenwoedt een kleine stormop de
aandelenbeurzen,maar aan de keu-
riggedektetafels indeDamzaalvande
KoninklijkeIndustrieeleGroteClubin
Amsterdammaaktniemandzichdaar
drukom.HierishetRenteGildebijeen.

Almeerdantwintig jaarkomenobli-
gatiehandelaren, fondsmanagers, toe-
zichthoudersenacademicibijeenom
tepratenoverrente.Opgericht in1996,
kentdevereniging ‘RenteGilde’ thans
55 leden. Banken zoals Kempen, ver-
zekeraars zoals ASRen vermogensbe-
heerders zoals Robeco zijn sinds jaar
endag vertegenwoordigd.

De bijeenkomst van het Rente Gilde in de Industrieele Grote Club in Amsterdam. FOTO: PETERSTRELITSKI.

HetRenteGildeismisschienwelhet
best bewaarde geheim van deNeder-
landse financiële wereld. Toch is het
geensinistergenootschap.Gildeleden
smedengeenduisterecomplottenom
de rente indewereld te sturen.

‘Vanavondiseenbijzondereavond’,
zoheetvoorzitterMaryPieterse-Bloem,
hoofdobligatiesvanABNAmroPrivate
Banking,degildeledenwelkom. ‘Voor
heteerst indegeschiedenis is iemand
vandepers aanwezig.Hij zit daar.’
Pieterse-Bloem, tevens bijzonder

hoogleraar aan de Erasmus School of
Economics,namtwee jaargeledende
voorzittershamerovervanAarts.Zij zit
een divers gezelschap voor. Het gilde
maaktgeenonderscheid tussenman,
vrouw, oud, jong, actieve of passieve
beleggers,enniet tussenkopersenver-
kopers indemarkt.

Iederdiebinnentreedt ‘zetzijnpetje
af’.HetRenteGildeiseenvrijplaatsom
vangedachtentewisselen,nietompro-
ducten te slijten.Het gilde staat open
‘voor iedereendiewatmetrentedoet’,
klinkt het uit verschillendemonden.
Endatmoetvrij letterlijkwordengeno-
men. Er was eens een notaris die wil-
de toetreden. ‘Best lastig’, herinnert
Aarts zich.
Wiemet rente bezig is, heeft geen

‘negen-tot-vijfbaan’, klinkt het. Aan-
delenhandel levert vaak spannen-
de verhalen op, maar de wereld van
staatsobligaties, bedrijfsleningen en
renteswaps is er pas echt een vol ge-
varen. Eénmisser kan eenmiljarden-
portefeuille scheef trekken.

‘Ikrolnogsteedsvanhetenedrama
in het andere’, aldus Pieterse-Bloem,
die haar loopbaanbegon vlak voor de
Amerikaanse Federal Reserve in 1994
onverwacht de rente verhoogde. Die
actie zette de hele markt op het ver-
keerde been en duwde Duitsland in
een recessie.

In2008brakdeAmerikaansehypo-
thekencrisisuit,diedeheleschulden-
markt dichtgooide. Daarna sprongen

centralebankiers indebresenduwden
derentetotondernul.Eenhistorische
gebeurtenis,diehetRenteGildegeluk-
kigniet ineenexistentiëlecrisisstortte.

Pieterse-BloemenAarts leggenuit:
renteheeft invloedopalles.Opdewe-
reldwijdeschuldenmarktheeft ‘ieder-
een aan iedereen een verplichting’.
Nationale staten,munten, bedrijven,
banken, huizen, pensioenen, credit-
cards: ze rijzen en dalen op de golven
vande rente.

De rente is een afspiegeling van de
macro-economieenstaataandebasis
van de financiëlemarkten. ‘Het is het
tapijt’, zegtPieterse-Bloem. ‘Watdenk
je dat er gebeurt als dat tapijt ermet
één rukonderuitwordt getrokken?’

Is techindexNasdaqterugbijaf?Na-
dertbeursindexAEXzijn laagstepunt
van het jaar? Belangrijker is de Itali-
aanse ‘spread’.Loopthetrenteverschil
tussen Italië enDuitsland te hard op,
dan isRome in last.WatdoetdeAme-
rikaanse tienjaarsrente? De Chinese
centrale bank? De kluizen in Peking
puilen uit van Amerikaanse staats-
leningen.

Met een geschatte omvang van bij-
na $250.000mrd (pakweg 33 keer de
Nederlandse economie) is de wereld-
wijde rentemarktmoeilijk teoverzien
en onvoorspelbaar bovendien. Vak-
kennis is daaromonontbeerlijk, we-
tenzebijhetRenteGilde.Dusvolgtna
hethoofdgerecht ‘hersengymnastiek’,
een presentatie over factorbeleggen
vaneen specialist vanRobeco.

BijdekoffieschietdeRobeco-speci-
alist de ‘meneer van het FD’ nog even
aan.Voordathijwerduitgenodigd,had
ook hij nooit gehoord van het Rente
Gilde,zomoetdeRobeco-specialistbe-
kennen.Watdirect de volgende vraag
opwerpt: is Mario Draghi, president
vandeEuropeseCentraleBank,eigen-
lijk al opdehoogte vanhet bestaan?
Pieterse-Bloemmoet hard lachen:

‘Weet ikniet.Maarmisschienmoeten
wehemeens vragenals gastspreker.’

$ Het FD schoof als eerste
mediumaanbij RenteGilde

$ Devereniging teltmaar 55
leden, allen rente-experts

$ Rente, zowordt duidelijk,
heeft invloed op alles

Het gilde is misschien
wel het best
bewaarde geheim
van de Nederlandse
financiële wereld
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